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Zalacznik nr 4 do Planu Polaczenia - ustalenie wartosci majatku Spétki Przejmowanej na okreslony
dzien w miesiacu poprzedzajacym ztozenie wniosku o ogloszenie planu potaczenia, tj. na dzien 01
grudnia 2024 r.

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU SPOLKI POD FIRMA ,, DEBOS”
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W NYSIE
NA DZIEN 01 GRUDNIA 2024 R.

Dzialajac jako zarzad spétki ,DEBOS” spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Nysie, ul.
Podolska 22, 48-303 Nysa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez
Sad Rejonowy w Opolu, VIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000422505, kapitat zakladowy w wysokosci 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100),
posiadajacej NIP: 7530004854, REGON: 530508432 (dalej ,DEBOS” lub ,Spétka Przejmowana”), w
zwiazku z planowanym potaczeniem Spétki Przejmowanej w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., tj. przez
przejecie przez spotke pod firma PSB DEBOS spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Nysie, ul. Podolska 20, 48-303 Nysa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000819193, NIP: 6121869734, REGON: 385081052
(,Spétka Przejmujgca” lub ,,PSB DEBOS”), na ktora przejdzie majatek Spétki Przejmowanej w
zamian za udzialy przyznane wspolnikom Spétki Przejmowanej, stosownie do przepisu art. 499 § 2
pkt 3 k.s.h. konieczne jest ustalenie wartoci majatku Spétki Przejmowanej na okreslony dzien w
miesiacu poprzedzajacym zlozenie wniosku o ogloszenie planu polaczenia, ktérym w niniejszym
procesie polaczenia jest dzien 01 grudnia 2024 r.

Dla celéw ustalenia warto$ci majatku Spoétki Przejmowanej zastosowano 2 metody wyceny jej
majatku:
1) w podej$ciu majatkowym — metode skorygowanych aktywéw netto (metoda SAN);
2) w podejsciu dochodowym — metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (metoda
DCF)
oraz przy zastosowaniu $redniej arytmetycznej z wyceny przeprowadzonej wskazanymi powyzej
metodami.

Punktem wyjscia w metodzie_skorygowanych aktywdéw netto (SAN) jest wartos¢ ksiegowa majatku

przedsigbiorstwa ustalona na podstawie danych jego bilansu jako réznica pomiedzy wartoscia
aktywow (trwatych i obrotowych) a biezacymi i dlugookresowymi zobowiazaniami przedsiebiorstwa,
wyrazona w mierniku netto i w cenach historycznych. Ustalenie wartosci ksiegowej aktywow netto
przedsigbiorstwa jest relatywnie najszybsza, najprostsza i najmniej pracochlonng metoda wyceny
wartosci majatku przedsigbiorstwa stanowiaca podstawe obliczen wartosci majatku przedsigbiorstwa
innymi metodami. Zaletq jej jest rowniez jednoznaczny wynik, niezalezny od podmiotu dokonujacego

wyceny.
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Z wielu wzgledéw wartos¢ ksiegowa rzadko jednak okresla rzeczywista wartos¢ majatku
przedsigbiorstwa. Nierealna wartoé¢ ksiegowa majatku trwatego, wynika po pierwsze - ze zmiennosci
w czasie cen srodkéw trwalych, kosztéw ich zakupu i montazu, ktére lacznie okreslaja poczatkowa
warto$¢ brutto majatku, a po drugie - z faktu, ze stosowane metody amortyzacji majatku trwatego nie
odzwierciedlaja w pelni rzeczywistego ich zuzycia. Rezultatem aktualizacji cen ksiggowych w stosunku
do cen rzeczywistych majatku trwalego, a w miare potrzeby réwniez innych sktadnikéw aktywow i
pasywow, jest ustalenie skorygowanej wartoéci ksiggowej. Skorygowana wartos¢ ksiegowa aktywow
netto to suma wartosci aktywow statych netto oraz aktywéw obrotowych, finansowanych ze srodkéw
whasnych firmy wedlug zapisow w bilansie, zweryfikowana o skladniki aktywoéw i pasywow

wymagajace korekty ich wartosci.

Majac na wzgledzie charakter prowadzonej dzialalnosci przez Spétke Przejmowana, w ujeciu
majatkowym uzasadnione jest zastosowanie metody skorygowanych aktywoéw netto. Dziatalnos¢
Spotki Przejmowanej ma bowiem charakter kapitatochfonny a majatek trwaly jest bardzo istotnym
elementem przedsigbiorstwa, ktéry zgodnie z zalozeniami ma generowa¢ przychody w przysztych
okresach. Stad zastosowanie metody skorygowanych aktywoéw netto jest uzasadnione i bardziej

wiasciwe niz innych metod.

Punktem wyjécia do okreslenia wartosci godziwych poszczegdlnych pozycji jest przygotowany przez
Spétke Przejmowana uproszczony bilans oparty o dane na dzieri 01 grudnia 2024 r.. Uproszczony bilans
Spotki Przejmowanej zostat przygotowany wedtug tych samych zasad i polityk rachunkowosci, co
ostatni bilans roczny na 31 grudnia 2023 r. z dokonaniem petnej analizy naleznosci, zapaséw i innych
pozycji aktywdéw pod katem utworzenia ewentualnych odpiséw aktualizujacych a takze pelnej analizy
adekwatnosci utworzonych rezerw oraz wysokosci rozliczert miedzyokresowych biernych i czynnych.
Stad istotna cze$¢ pozycji z w/w bilansu mogta by¢ ujeta w wycenie wedhug wartosci bilansowej.

W rezultacie wartoé¢ godziwa majatku Spolki Przejmowanej zostala ustalona metoda
skorygowanych aktywdéw netto przy uwzglednieniu wartoéci ksiggowej aktywow i pasywoéw Spétki
Laczacej sie 1 wedlug stanu na dzien 01 grudnia 2024 r. zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku wynosi:

20.177.049,37 zt
(dwadzie$cia milionéw sto siedemdziesiat siedem tysiecy czterdziesci dziewigc ztotych 37/100).

Warto$é¢ majatku Spétki Przejmowanej ustalona metoda skorygowanych aktywdéw netto na dzien 01

grudnia 2024 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:
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AKTYWA S (w ziotych)
Wartoéci niematerialne i prawne 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 25 545 130,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 67 500,00
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00
Zapasy 10 306 189,27
Naleznosci krétkoterminowe 1 862 465,28
Inwestycje krotkoterminowe 266 368,18
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00
RAZEM 38 047 652,73
ZOBOWIAZANIA T REZERWY NA ZOBOWIAZANIA | (w zlotych) ER S
Rezerwy na zobowiazania 0,00
Zobowiazania dlugoterminowe 6933 898,72
Zobowiazania krotkoterminowe 10 936 704,64
Rozliczenia migdzyokresowe 0,00
RAZEM 17 870 603,36
Skorygowane Aktywa Netto 20177 049,37

Druga z zastosowanych metod, tj. metoda zdyskontowanych przeplywéw pienieznych (DCF) polega

na oszacowaniu wartosci firmy na podstawie przewidywanych przeplywéw pienigznych
generowanych w przysziosci (discounted cash flows methods). Zgodnie z powyzsza metoda
dochodowa, spotka warta jest tyle, ile przyniesie w przysztosci dochodéw. Metoda DCF obrazuje realna
wewnetrzna wartos¢ spétki — jest oparta na wartosciach prognozowanych. Metoda ta uwzglednia
zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania zyskéw oraz ryzyko zwiazane z dzialalnoscia. Na
podstawie prognozowanych przeptywdéw pienigznych, okresla si¢ wartos¢ przedsigbiorstwa poprzez

zastosowanie odpowiednich wskaznikéw, takich jak wskaznik dyskontowania.

W rezultacie wartoé¢ godziwa majatku Spoélki Przejmowanej zostala ustalona metoda
zdyskontowanych przeplywow pienigznych wedlug stanu na dzien 01 grudnia 2024 r. wynosi:

19.598.818,01 zi
(dziewietnascie milionéw piecéset dziewiecdziesiat osiem tysiecy osiemset osiemnascie ztotych 01/100).
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Tym samym na dzien 01 grudnia 2024 r. tj. na okreslony dzieri w miesiacu poprzedzajacym zlozenie
Planu Potaczenia do sadu rejestrowego zgodnie z trescia art. 499 § 2 pkt 3 k.s.h., wartos¢ majatku DEBOS
okreslona wedlug wartosci godziwych, zgodnie z metoda skorygowanych aktywdéw netto przy
zastosowaniu powyzej wskazanej metodyki wyceny wynosi 20.177.049,37 zt (dwadziescia milionow sto
siedemdziesiat siedem tysiecy czterdziesci dziewie¢ zlotych 37 /100) za$ zgodnie z metoda
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych wynosi 19.598.818,01 zt (dziewietnascie milionéw piecset

dziewigcédziesiat osiem tysigcy osiemset osiemnascie ztotych 01/100).

Przyjecie dwéch metod wyceny, tj. metody zdyskontowanych przeptywow pienigznych (metoda DCF)
oraz metody skorygowanych aktywéw netto (metoda SAN) do okreslenia wartosci majatku Spotki
Przejmowanej przy zastosowaniu sredniej arytmetycznej z wyceny przeprowadzonej wskazanymi
powyzej metodami, uzasadnione jest charakterem prowadzonej przez te spotke dziatalnosci i zdaniem
Zarzadu Spotki Przejmowanej pozwoli na najbardziej obiektywne i rzetelne ustalenie wartosci Spotki

Przejmowanej.

Wartoé¢ majatku DEBOS okre$lona metoda niemiecka (berlifiska), tj. jako $rednia arytmetyczna z
wyceny przeprowadzonej metoda zdyskontowanych przeplywéw pienigeznych (DCF) oraz z wyceny
metoda skorygowanych aktywéw netto (SAN) wynosi 19.887.933,69 zl (dziewigtnascie milionow
osiemset osiemdziesiat siedem tysiecy dziewigéset trzydziesci trzy ztote 69/100).

W konsekwencji Zarzad Spotki Przejmowanej na dzien 01 grudnia 2024 roku, tj. na okreslony dzien
w miesiacu poprzedzajacym zlozenie Planu Polaczenia do sadu rejestrowego zgodnie z tresciq art.
499 § 2 pkt 3 k.s.h. ustalil warto$¢ majatku Spétki Przejmowanej na kwote:

19.887.933,69 zt

(stownie: dziewigtnascie milionéw osiemset osiemdziesiat siedem tysigcy dziewigcset
trzydziesci trzy ztote 69/100).

Zarzad ,DEBOS” sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana)
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